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alternativnim investicijskim fondovima

IzvjeScée poslovodstva

Poslovne aktivnosti Drustva

CGS Capital d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu, Miramarska 24 (dalje u tekstu: ,Drustvo®) je registrirano za
djelatnost osnivanja i upravljanja alternativnim investicijskim fondovima.

Poslovanje Drustva odobreno je Rjesenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, KLASA: UP/I
972-02/16-01/40; URBROJ: 326-01-440-443-16-6, od 30. prosinca 2016. godine. Dana 16. svibnja 2018.
godine Agencija je RjeSenjem KLASA: UP/I 972-02/18-01/33, URBROJ: 326-01-440-443-18-4 izdala
odobrenje za rad srednjeg UAIF-a. Drustvu je dana 14. svibnja 2020. godine RjeSenjem KLASA: UP/I 972-
02/20-01/04, URBROJ: 326-01-22-20-16 odobren rad kao veliki UAIF-a. Drustvu je dana 31. kolovoza 2022.
godine RjeSenjem Agencije, KLASA: UP/1 992-02/22-01/30, UBROJ:326-01-22-22-5 izdano odobrenje za rad
srednjeg UAIF-a, te ukinuto RjeSenje KLASA: UP/lI 972-02/20-01/04, URBROJ: 326-01-22-20-16 od 14.
svibnja 2020. godine.

Drustvo trenutno upravlja s Cetiri otvorena alternativna investicijska fondova s privathom ponudom:

— CGS Alpha,

— CGS Beta,

- CGS Gamma,
— CGS Delta.

Ukupna neto imovina pod upravljanjem DrusStva na 31.12.2023. iznosila je 45,1 milijuna eura (31.12.2022.:
44,3 milijuna eura).

Drustvo nije provodilo aktivnosti istrazivanja i razvoja koji se kapitaliziraju, te nema vlastitih podruznica.

Financijski rezultati Drustva

Drustvo je u 2023. godini ostvarilo dobit 63.115 eura (u 2022. godini je ostvarilo dobit od 61.993 eura).

Dok su prihodi determinirani iznosom naknade za upravljanje, Drustvo aktivno i disciplinirano upravlja
troSkovima poslovanja.

Financijski instrumenti i rizici
U poslovanju Drustva dvije su skupine rizika koje mogu imati materijalni utjecaj na polozaj Drustva:
1. Rizici koji utje€u na redovno poslovanje Drustva:

— rizik smanjenja imovine pod upravljanjem uslijed povlaenja sredstava od strane klijenata,
— rizik smanjenja imovine pod upravljanjem uslijed pada vrijednosti imovine,
— operativni rizik.

Naknada za upravljanje je glavni izvor prihoda Drustva, a ista u najvecoj mjeri ovisi o iznosu imovine pod
upravljanjem. Sukladno tome svako zna€ajno smanjenje imovine pod upravljanjem kao rezultat povlacenja
sredstava od strane klijenata i/ili smanjenja imovine pod upravljanjem uslijed pada vrijednosti imovine mogu
negativno utjecati na prihode Drustva.

U svom radu, zaposlenici DruStva ozbiljno pristupaju mjerenju i upravljanju trziSnim rizicima kako bi
pravovremeno prepoznali vece trziSne distorzije i izbjegli dogadaje koji imaju znacajniji negativni efekt na
poslovanje fondova pod upravljanjem Drustva.
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Financijski instrumenti i rizici (nastavak)

Operativni rizik je prisutan u dnevnom radu Drustva i nemoguce ga je u cijelosti eliminirati. Posljedica
materijalizacije operativnog rizika moze biti financijski gubitak ili propuStena zarada DruStva kao rezultat
neadekvatnih ili neprimjerenih poslovnih procesa, pogreSke zaposlenika ili pogreSke u radu sustava koji se
koriste u poslovanju.

Upravljanje operativnim rizikom podrazumijeva kontinuirano utvrdivanje, procjenu, praéenje, kontrolu i
prevenciju operativnih rizika u svih segmentima poslovnog procesa Drustva.

2. Rizici koji utje€u na upravljanje financijskom imovinom Drustva:

— Rizik promjene kamatnih stopa,

— Valutni rizik,

—  Kreditni rizik,

— Rizik promjene cijene financijskih instrumenata,

— Rizik druge ugovorne strane prilikom trgovanja financijskim instrumentima ili valutama.

Drustvo ulaze nov&ane viskove prema odredbama Politike upravljanja financijskom imovinom Drustva, na
nacin da se svi navedeni rizici ograni€e na prihvatljivu razinu, a da pritom ne ugroze likvidnost Drustva i
posljedi¢no profitabilnost Drustva.

Nov¢ani viskovi Drustva su tijekom 2023. godine drzani na transakcijskom racunu Drustva kod Raiffeisenbank
Austria d.d. i u otvorenom investicijskom fondu Erste Adriatic Bond.

Buduci razvoj Drustva i fondova

Kretanja na financijskim trziStima u 2023. godini bila su pod utjecajem nastavka ciklusa podizanja referentnih
kamatnih stopa sredi$njih banaka kao glavni alat u borbi protiv inflacije, te geopoliti¢kih nestabilnosti u vidu
nastavka ruske agresije u Ukrajini, ali i eskalacije nestabilnosti na Bliskom Istoku. Daljnje podizanje kamatnih
stopa negativno se odrazilo na obveznicka trZista u vecem dijelu godine. Bududi da su restriktivne monetarne
politike dale rezultat kroz zna¢ajno smanjenje stopa inflacije na globalnoj razini, srediSnje banke su do
zadnjeg kvartala usporile ili zaustavile podizanje kamatnih stopa, a nesto slabiji makroekonomski podaci koji
su ukazivali na usporavanje gospodarskog rasta ili mogucu recesiju, prvenstveno u europodrucju, nagnali su
trziSne sudionike na prilagodbu svojih o€ekivanja na skoro spustanje kamatnih stopa. Ovakav trzisni
sentiment rezultirao je znacajnim padom prinosa na financijskom trzistima i posljedicnim rastom cijena
obveznica krajem godine, a optimizam se prelio i na dionic¢ka trziSta koja su zabiljeZila veliki porast cijena
tijekom prosle godine. Ovakva kretanja na financijskim trziStima pozitivno su se odrazila na rezultate fondova
pod upravljanjem Drustva, te su svi fondovi ostvarili rast cijene udjela u 2023. godini.

Daljnji razvoj situacije oko inflacije na globalnoj razini i odgovor monetarnih politika srediSnjih banaka na istu,
te nastavak nestabilne geopoliticke situacije na globalnoj razini, definiraju glavni okvir rada Drustva i
oCekivanja u pogledu ostvarivanja rezultata. Prema prilikama i potrebama odnosno interesu potencijalnih
investitora, Drustvo kontinuirano razmatra osnivanje novih alternativnih investicijskih fondova s privatnom
ponudom.

Pored navedenog, Drustvo ¢e nastaviti rad na organizacijskim mjerama unaprjedivanja poslovanja, edukaciji
zaposlenika i tehnoloSkom unaprjedivanju poslovnih procesa.
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Dogadaji nakon izvjestajnog razdoblja

Dogadaji nakon datuma izvjeStavanja znacajni za ovo izvjeSée objavljeni su unutar biljeSke 24 Dogadaiji nakon
izvjestajnog razdoblja.
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Odgovornosti Uprave za pripremu i odobravanje godisnjeg izvjesca

Uprava treba za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izvjeStaje koji daju istinit i vjeran prikaz
financijskog poloZaja CGS Capital d.o.0. za osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima
(-,Drustvo®) i rezultata njegovog poslovanja i novéanih tokova, u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja usvojenim od strane Europske unije, te je odgovorna za vodenje odgovarajuée
racunovodstvene evidencije potrebne za pripremu tih financijskih izvjeStaja u bilo koje vrijeme. Uprava ima
opc¢u odgovornost za poduzimanje raspolozivih mjera u cilju o¢uvanja imovine Drustva, spre¢avanja prijevare

i drugih nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih racunovodstvenih politika koje su u skladu s primjenjivim
racunovodstvenim standardima te ih potom treba dosljedno primjenjivati, donositi razumne i razborite
prosudbe i procjene, pripremati financijske izvjeStaje temeljem principa neograni¢enosti vremena poslovanja,

osim ako je pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti s poslovanjem neprimjerena.
Uprava je odgovorna za predaju GodiSnjeg izvjeSca, koje ukljuCuje i godiSnje financijske izvjestaje.

Uprava Drustva je odgovorna i za pripremu i sadrzaj izvjeS¢a poslovodstva, u skladu s hrvatskim Zakonom o

radunovodstvu.

Uprava Drustva takoder je odgovorna i za financijske izvjeStaje prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju
financijskih izvjeStaja i drugih izvjesStaja druStva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima i
pripadaju¢e usklade (,Obrasci i usklade®).

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama od 10 do 44, izvje§¢e poslovodstva prikazano na stranicama od
1 do 3 i obrasci i usklade prikazani na stranicama 45 do 52 odobreni su od strane Uprave 30. travnja 2024.
godine i potpisani u skladu s tim.

Igor Norsié¢ Ivan Lozi¢

Predsjednik Uprave Clan Uprave
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Izvjesc¢e neovisnog revizora vlasnicima drustva CGS Capital d.o.o.

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjeStaja drustva CGS Capital d.o.o. (,,Drustvo”), koji obuhvacaju izvjestaj o
financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2023. te izvjeStaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama u kapitalu i

rezervama i novéanom toku za tada zavrSenu godinu, kao i biljeske koje sadrZe znacajne raCunovodstvene
politike i ostala pojasnjenja (u nastavku ,financijski izvjestaji“).

Prema naSem misljenju, priloZeni financijski izvjeStaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Drustva na dan
31. prosinca 2023. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove novcane tokove za godinu koja je tada
zavrsila, sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja usvojenim od strane Europske unije
(,EU MSFI“).

Osnova za izraZavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nase odgovornosti, u skladu s tim
standardima, podrobnije su opisane u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za
reviziju godisnjih financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u skladu s eti¢kim zahtjevima koji su relevantni
za nasu reviziju financijskih izvjeStaja u Hrvatskoj i ispunili smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s tim
zahtjevima. Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i prikladni te da ¢ine odgovarajucu
osnovu za potrebe izraZzavanja naSeg misljenja.
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Izvjesce neovisnog revizora vlasnicima drustva CGS Capital d.o.o. (nastavak)

lzvjeSée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljucna revizijska pitanja

Klju€na revizorska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od najveée vaznosti za
nasu reviziju financijskih izvjeStaja tekuéeg razdoblja. Ta smo pitanja razmatrali u kontekstu nase revizije
financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima te ne dajemo zasebno misljenje o tim

pitanjima.

Naknada za upravljanje

Prihod od naknada za upravljanje za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2023. iznosi 333.974 eura (340.332 eura
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2022.), sto ukljucuje 331.885 eura fiksne naknade za upravljanje
investicijskim fondovima te 2.089 eura naknade za uspjesnost (340.332 eura fiksne naknade za upravijanje

investicijskim fondovima).

PotraZivanje za naknadu za upravljanje iznosilo je 30.422 eura na dan 31. prosinca 2023. (28.263 eura na dan
31. prosinca 2022.), sto ukljucuje 28.333 eura potraZivanja za fiksni dio naknade za upravljanje i 2.089 eura
potraZivanja za naknadu za uspjesnost (28.263 eura potraZivanja za fiksni dio naknade za upravljanje na dan 31.

prosinca 2022.).

Vidi biljesku 3 (racunovodstvene politike) te biljeSke 5, 6 te 13 (financijske objave) financijskih izvjestaja.

Kljuéno revizijsko pitanje

Kako smo pristupili tom pitanju

Fiksne naknade za upravljanje i naknade za
uspjesnost se obracunavaju i priznaju na temelju
Pravila pojedinog fonda pod upravljanjem.

Pritom se fiksne naknade za upravljanje
izraCunavaju na dnevnoj bazi, primjenjujudi
relevantne stope upravljackih naknada na neto
vrijednost imovine (NAV) umanjenu za financijske
obveze, dok naknade za uspjesnost ovise o
rezultatu fonda te se priznaju tek nakon Sto se
ostvare odredeni preduvjeti kojima Drustvo
ostvaruje pravo na dodatnu naknadu.

Priznavanje i mjerenje naknade za uspjesnost je
inherentno kompleksnije, jer ukljucuje procjenu
prilikom odredivanja je li zadovoljen kriterij za
priznavanje prema relevantnom standardu
financijskog izvjestavanja, ukljucujuéi procjenu
hoce li se naplatiti naknada na koju je Drustvo
steklo pravo. Izmedu ostalog, nakon procjene
takve varijabilne naknade, subjekt moze dio ili sve
ukljuciti u cijenu transakcije — ali samo u mjeri u
kojoj je vrlo vjerojatno da nece doci do znacajnog
preokreta u iznosu kumulativnog prihoda kada se
neizvjesnost povezana s razmatranjem varijable
naknadno rijesi (“ograni¢enje” standarda).

Integritet, potpunost i to¢nost podataka vezanih
uz izraun naknade za upravljanje takoder je
kljuéno podrucje na koje smo se fokusirali.

Nase revizijske procedure, izmedu ostalog ukljucuju i:

Procjenu i testiranje dizajna, implementacije i
operativne ucinkovitosti odabranih internih kontrola u
kontekstu izracuna i priznavanja naknada za
upravljanje;

Za investicijske fondove pod upravljanjem Drustva:

provjeru stope upravljacke naknade definirane u
Pravilima odredenog fonda s onom koju je
Drustvo primijenilo u izracunu prihoda od fiksne
naknade za upravljanje;

neovisnu procjenu fer vrijednosti investicijskih
portfelja investicijskih fondova koji je temelj
NAV-a usporedbom podataka iz portfelja s javno
dostupnim kotiranim cijenama;

provjeru tocnosti i cjelovitosti evidencije
ulaganja Fonda prikupljanjem uzorka
odgovarajucih potvrda skrbnicke banke kaoi
pribavljanje direktne potvrde od skrbnicke banke
na datum izvjestavanja;

temeljeno na dnevnim vrijednostima NAV-a fondova
pod upravljanjem te odgovarajudih stopa upravljacke
naknade, preracun fiksne naknade za upravljanje,
usporedbom tih iznosa s onim priznatim od strane
Drustva te preispitivanje znacajnih razlika. Nase
procedure su izmedu ostalog ukljucivale:

- neovisan preracun fiksne naknade i naknade
za uspjesSnost za uzorak fondova pod
upravljanjem i procjenu je li primijenjena
metodologija u skladu s Pravilima Fonda;
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Kljucna revizijska pitanja (nastavak)

Klju¢no revizijsko pitanje Kako smo pristupili tom pitanju

- procjenu ulaznih podataka u model izracuna
naknade za uspjesnost i ispitivanje jesu li
ispunjeni kriteriji za priznavanje, kao i potvrdu
jesu li naknade naplac¢ene nakon datuma
izvjeStavanja;

Fokusirali smo se na ovo podrucje zbog
veli¢ine i vaznosti naknade za upravljanje za
financijske rezultate Drustva te zbog
znacajnog broja transakcija koje se trebaju
uzeti u obzir, a koje imaju utjecaj na neto
vrijednosti imovine koja se koristi kao
osnovica za izra€un, kao i zbog fokusa
industrije na ovo podrucje racunovodstva.

e Pregled poslovne evidencije Drustva za sve neuobicajene
transakcije s mogucéim ucinkom na iznos naknade za
upravljanje priznate od strane Drustva;

e Procjenu tocnosti i potpunosti objava povezanih s

naknadom za upravljanje uzimajuci u obzir zahtjeve
primjenjivog okvira financijskog izvjeStavanja.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljucuju Godisnje izvjesce ciji je sastavni dio
Izvjesce poslovodstva, ali ne ukljucuju financijske izvjestaje niti nase izvjesce o reviziji.

Nase misljenje na financijske izvjestaje ne odnosi se na ostale informacije te ne izrazavamo uvjerenje bilo koje
vrste vezano za ostale informacije, osim ako to nije izri¢ito navedeno u nasem izvjescu.

U vezi s nasom revizijom financijskih izvjestaja, odgovornost nam je procitati ostale informacije te pri tome
razmotriti jesu li ostale informacije znacajno nekonzistentne s financijskim izvjeStajima ili saznanjima koja smo
prikupili tijekom revizije, kao i ¢ine li se, na neki drugi nacin, zna¢ajno pogresno iskazane.

Vezano za lzvjesSce poslovodstva, takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane hrvatskim Zakonom o
racunovodstvu (,,Zakon o racunovodstvu®). Ove procedure ukljucuju razmatranje:

e jelilzvjeSce poslovodstva pripremljeno u skladu s ¢lankom 21. Zakona o ra¢unovodstvu.

Na osnovi isklju¢ivo procedura Cije je provodenje zahtijevano kao dio nase revizije financijskih izvjeStaja te gore
navedenih procedura, prema nasem misljenju:

e Informacije sadrzane u lzvjeséu poslovodstva za financijsku godinu za koji su pripremljeni financijski
izvjestaji, konzistentne su, u svim znacajnim odrednicama, s financijskim izvjestajima;

e lzvjesce poslovodstva pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s ¢lankom 21.
Zakona o racunovodstvu.

Nadalje, uzevsi u obzir poznavanje i razumijevanje Drustva te okruzenja u kojem ono posluje, a koje smo stekli
tijekom nase revizije, duznost nam je izvijestiti jesmo li identificirali znac¢ajno pogresne iskaze u lzvjeSc¢u
poslovodstva. U vezi s tim, nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s EU MSFI te za
one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne, kako bi se omogucdilo sastavljanje financijskih
izvjestaja, bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da nastavi s
vremenski neograni¢enim poslovanjem te objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski
neogranic¢enim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti
poslovanja, osim u onim slucajevima kada Uprava namjerava likvidirati Drustvo, prekinuti poslovanje ili nema
realne alternative nego da to ucini.
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Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za financijske izvjestaje (nastavak)

Oni koji su zaduzeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja, uspostavljenog od
strane Drustva.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez znacajno pogresnog
iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljucuje nase misljenje. Razumno
uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da Ce revizija obavljena u skladu s Medunarodnim
revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje znacajno pogresnih iskaza. Pogresni iskazi mogu nastati uslijed
prijevare ili pogreske, a smatraju se znadajnim, ako se razumno mozZe ocekivati da bi, pojedinacnoili zbrojenis
drugim pogresnim iskazima, utjecali na ekonomske odluke korisnika financijskih izvjesStaja, donesene na osnovi
ovih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo profesionalne prosudbe i
odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu za donosenje
naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znacajno pogresnog iskaza nastalog uslijed prijevare, veci je od
rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske, bududi da prijevara moze ukljuciti tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih
kontrola.

e stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava od strane Uprave.

e donosimo zakljuc¢ak o primjerenosti koristenja pretpostavke vremenske neogranicenosti poslovanja
od strane Uprave te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, zaklju¢ujemo o tome postoji
li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znac¢ajnu sumnju u
sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ukoliko zaklju¢imo da
postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeséu
neovisnog revizora na povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci temelje se na revizijskim dokazima
pribavljenim do datuma izdavanja naseg izvjes¢a neovisnog revizora. Medutim, buduci dogadaji ili
uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski neograni¢enim
poslovanjem.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucujucii objave
te razmatramo odrazZavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kako bi se postigla fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor u vezi s, izmedu ostalog, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujuci i one u vezi sa znacajnim
nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase revizije.



KPMG

Izvjesc¢e neovisnog revizora vlasnicima drustva CGS Capital d.o.o. (nastavak)
lzvjeSée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za nadzor, odredujemo ona koja su od najvece
vaznosti za reviziju financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i stoga su klju¢na revizijska pitanja. Ta pitanja
opisujemo u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora, osim ukoliko zakon ili propisi sprje¢avaju javno objavljivanje tih
pitanja ili, kada odlucimo, u iznimno rijetkim okolnostima, da ta pitanje ne trebamo komunicirati u nasem
izvjeS¢u neovisnog revizora, s obzirom da se razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice njihove objave
nadmasile dobrobiti javnog interesa.

lzvjeSée o ostalim zakonskim i regulatornim obvezama

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja
drustava za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (NN 150/2022) izdanog od Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga, Uprava Drustva izradila je obrasce (,,Obrasci”) koji sadrZe alternativni prikaz
izvjeStaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2023. godine, izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaja
o promjenama u kapitalu i rezervama te izvjeStaja o novéanom toku za godinu koja je tada zavrsila, kao i
uskladu Obrazaca (,,Usklada“) s financijskim izvjestajima. Uprava Drustva je odgovorna za ove Obrasce i
Uskladu. Financijske informacije u Obrascima izvedene su iz financijskih izvjeStaja Drustva na koje smo izrazili
pozitivno misljenje kao Sto je gore navedeno.

Imenovani smo revizorima na dan 28. prosinca 2023. godine da obavimo reviziju financijskih izvjestaja CGS
Capital d.o.o. za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2023. godine. Ukupno neprekinuto razdoblje naseg
angazmana iznosi 7 godina te se odnosi na razdoblja od 31. prosinca 2017. godine do 31. prosinca 2023. godine.

Potvrdujemo sljedede:

= nase revizorsko misljenje konzistentno je s dodatnim izvjeStajem prezentiranim Odboru za reviziju
Drustva na dan 30. travnja 2024.

= tijekom razdoblja na koje se odnosi nasa revizija zakonskih financijskih izvjestaja, nismo pruzali
nedozvoljene nerevizijske usluge na koje se odnosi ¢lanak 44. Zakona o reviziji. Takoder, zadrzali smo
neovisnost od subjekta revizije tijekom provedbe revizije.

Angazirani partner u reviziji koja je rezultirala ovim izvjeS¢em neovisnog revizora je Katarina Kecko

KPMG Croatia d.o.0. za reviziju 30. travnja 2024.
Hrvatski ovlasteni revizor
Eurotower

Ivana Lucic¢a 2a ‘
10 000 Zagreb 2 2a, 10000 Zagreb TKatarina Kecko
Hrvatska Clan Uprave, Hrvatski ovlasteni revizor



IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

Naknada za upravljanje - fiksni dio
Naknada za upravljanje - promjenjivi dio
Ostali prihodi

Ukupno poslovni prihodi

TroSkovi materijala

TroSkovi osoblja

TroSkovi usluga

Amortizacija

Ostali troSkovi

Ukupno rashodi iz poslovanja

Dobit iz redovnog poslovanja

Financijski prihodi
Financijski rashodi

Financijski rezultat
Dobit prije poreza

Porez na dobit

Dobit za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu

CGS Capital d.o.o0. za osnivanje i upravljanje alternativnim

zarazdoblje od 1.
sije€nja do 31.
prosinca 2023. godine
euro

Biljeska

5 331.885
6 2.089
4.220

338.194

(7.815)
7 (134.011)
8 (117.326)
12 (17.389)
9 (6.951)

(283.492)

54.702

18.530
(3.076)

10 15.454

70.156
11 (7.041)

63.115

63.115

Prilozene raCunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

investicijskim fondovima

Financijski izvjestaji za 2023. godinu

zarazdoblje od 1.
sije€nja do 31.
prosinca 2022. godine
euro

340.332

3.657

343.989
(5.389)
(128.474)
(120.906)
(16.284)
(4.460)
(275.513)

68.476

15.650
(15.326)

324
68.799
(6.806)

61.993

61.993
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CGS Capital d.o.o0. za osnivanje i upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

IzvjeStaj o financijskom polozaju

na dan
BiljeSka 31. prosinca 31. prosinca
2023. 2022.

IMOVINA euro euro
Dugotrajna imovina
Oprema i nematerijalna imovina 12 9.442 11.313
Imovina s pravom koriStenja 12 29.447 41.416
Odgodena porezna imovina 11b 1.477 1.477
Ukupno dugotrajna imovina 40.366 54.206
Kratkotrajna imovina
Potrazivanja za naknadu za upravljanje 13 30.422 28.263
Dani zajmovi 14 802.138 767.138
F|rv1ancusk§ imovina po fer vrijednosti kroz 15 62.431 59.279
racun dobiti i gubitka
Ostala potrazivanja 17 45,752 30.819
PotraZivanje za porez na dobit 17 7.783 14.824
Novac i nov€ani ekvivalenti 16 105.572 171.846
Ukupno kratkotrajna imovina 1.054.098 1.072.169
UKUPNO IMOVINA 1.094.464 1.126.375
KAPITAL | REZERVE | OBVEZE
Kapital i rezerve
Temeljni kapital 18 132.730 132.723
Ostale rezerve 18a 46.453 46.453
ZadrzZana dobit 638.655 637.533
Ukupni kapital i rezerve 817.838 816.709
Kratkoro€ne obveze
Ostale kratkoro€ne obveze 19 240.984 263.159
Rezerviranja za nastale troSkove 19 4.207 3.437
Ukupno kratkoroéne obveze 245191 266.596
Dugoroéne obveze
Obveze za najam 31.435 43.070
Ukupno dugoroéne obveze 31.435 43.070
UKUPNO KAPITAL | REZERVE | OBVEZE 1.094.464 1.126.375

Prilozene raCunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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CGS Capital d.o.o0. za osnivanje i upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

IzvjeStaj o promjenama u kapitalu i rezervama
za godinu koja je zavrsila

Temeljni Ostale Zadrzana

kapital rezerve dobit Ukupno

euro euro euro euro

Stanje 1. sijeénja 2022. godine 132.723 46.453 673.771 852.947
Dobit za godinu - - 61.993 61.993
Ukupno sveobuhvatna dobit za razdoblje - - 61.993 61.993
Rasporedeno vlasniku - - (98.231) (98.231)
Ukupno transakcije s vlasnicima za razdoblje - - (98.231) (98.231)
Stanje 31. prosinca 2022. godine 132.723 46.453 637.533 816.709
Stanje 1. sije€nja 2023. godine 132.723 46.453 637.533 816.709
Dobit za godinu - - 63.115 63.115
Ukupno sveobuhvatna dobit za razdoblje - - 63.115 63.115
Uplate vlasnika 7 - - 7
Rasporedeno vlasniku - - (61.993) (61.993)
Ukupno transakcije s vlasnicima za razdoblje 7 - (61.993) (61.986)
Stanje 31. prosinca 2023. godine 132.730 46.453 638.655 817.838

Prilozene raCunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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CGS Capital d.o.o0. za osnivanje i upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

IzvjeStaj o nov€anom tijeku
zarazdoblje od zarazdoblje od 1.

Bilieka 1. sije€nja do 31. sijecnja do 31.
) prosinca 2023. prosinca 2022.
godine godine
euro euro
Dobit za godinu prije poreza 70.156 68.799
Nov¢ani tijek iz poslovnih aktivnosti

Neto financijski prihod (15.454) (323)
Amortizacija 12 17.389 16.284
72.091 84.760

Dobit iz redovnog poslovanja prije promjena radnog kapitala
Smanjenje / (povecanje) potrazivanja po naknadama (2.159) 1967

za upravljanje
Smanjenje / (povecanje) ostalih potrazivanja 321 (629)
(Smanjenje) / povecéanje ostalih kratkoro¢nih obveza i

e . (21.914) 15.211

rezerviranja za nastale troSkove
48.339 101.309

Placeni porez na dobit - -
Neto nov€ani tijek iz poslovnih aktivnosti 48.339 101.309
Nov¢ani tijek od ulagackih aktivnosti
Nabava opreme i nematerijalne imovine (3.549) -
Dani zajmovi (35.000) -
Primici od kamata - 16.152
Neto nov€ani tijek iz ulagackih aktivnosti (38.549) 16.152
Nov¢ani tijek od financijskih aktivnosti
Uplate vlasnika 7 -
Isplate vlasniku (64.437) -
Plac¢anja po leasingu (11.634) (11.216)
Neto nov€ani tijek iz financijskih aktivnosti (76.064) (11.216)
Netp (smanjenje) / povecéanje novca i nov€anih (66.274) 106.245
ekvivalenata
Novac i novéani ekvivalenti na poéetku godine 171.846 65.601
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 16 105.572 171.846

Prilozene raCunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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CGS Capital d.o.o0. za osnivanje i upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima

Financijski izvjestaji za 2023. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje
Drustvo koje je predmet izvjeStavanja

CGS Capital d.o.o. za osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima (,Drustvo”) osnovano je 17. sije€nja
2017. godine kao drustvo s ograni¢enom odgovornoScu i regulirano je od strane Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (,Agencija”). Drustvo je osnovano sa svrhom osnivanja i upravljanja alternativhim
investicijskim fondovima. SjediSte Drustva je u Zagrebu, Miramarska 24.

Na dan 31. prosinca 2023. godine Drustvo je upravljalo sljede¢im alternativnim investicijskim fondovima:

Alternativni investicijski fond CGS Alpha, Alternativni investicijski fond CGS Beta, Alternativni investicijski fond
CGS Gamma i Alternativni investicijski fond CGS Delta.

Clanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva tijekom godine bili su:

Uprava
Igor Norsi¢ Predsjednik
Ivan Lozi¢ Clan
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CGS Capital d.o.o0. za osnivanje i upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Osnove za pripremu izvjestaja

Izjava o uskladenosti
Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja

usvojenim od strane Europske unije (,MSFI”).

Ovi financijski izvjeStaji odobreni su od strane Uprave 30. travnja 2024. godine.

Osnove mjerenja
Financijski izvjestaji sastavljeni su po nacelu povijesnog ili amortiziranog troSka, osim za financijsku imovinu

po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka koja se vodi po fer vrijednosti.

Funkcionalna i prezentacijska valuta
Financijski izvjestaji prezentirani su u eurima (EUR), $to je valuta primarnog ekonomskog okruzenja u kojem
Drustvo posluje (,funkcionalna valuta®) te su zaokruzeni na najblizu jedinicu. Sluzbeni te¢aj koji je objavila

Hrvatska narodna banka bio je kako slijedi:

Valuta 31. prosinca 2023. godine  31. prosinca 2022. godine
UsD 1 0,904977 0,937600

Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI-jevima zahtijeva od rukovodstva donosenje prosudbi, procjena
i pretpostavki koje utjeCu na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i
povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim ¢imbenicima za koje se smatra
da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na datum izrade financijskih izvjestaja, a Ciji rezultat
¢ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako odredljiva iz drugih

izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.
Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene racunovodstvenih procjena

priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduc¢im razdobljima, ako izmjena utjeCe i na njih.

Prosudbe rukovodstva koje se odnose na primjenu MSFl-jeva koji imaju zna€ajan utjecaj na financijske

izvjeStaje i procjene sa znatnim rizikom moguceg znac¢ajnog uskladenja u idu¢oj godini opisane su u BiljeSci 4.

Prezentacija financijskih izvjestaja
Financijski izvjestaji izraduju se na temelju dosljednog prikazivanja i klasifikacije. Kad se prikaz ili klasifikacija
stavki u financijskim izvjestajima dopunijuju ili mijenjaju, usporedivi iznosi se prepravljaju osim ako prepravljanje

nije provedivo.
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CGS Capital d.o.o0. za osnivanje i upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Znacajne racunovodstvene politike

Oprema i nematerijalnaimovina
Stavke opreme i nematerijalne imovine vrednuju se po troSku ulaganja umanjenom za akumuliranu amortizaciju

i, ukoliko postoje, gubitke od umanjenja vrijednosti.

Naknadni troskovi
Troskovi zamjene dijela opreme i nematerijalne imovine priznaju se u knjigovodstveni iznos imovine samo ako
je vjerojatno da ¢e buduée ekonomske koristi povezane s imovinom pritjecati u Drustvo i ako se troSak nabave

moze pouzdano izmjeriti. TroSkovi svakodnevnih popravaka priznaju se kroz dobit ili gubitak po nastanku.

Amortizacija
Amortizacija se priznaje kroz dobit ili gubitak primjenjujuci linearnu metodu kako bi se troSkovi amortizacije
rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja opreme i nematerijalne imovine. Imovina u pripremi se

ne amortizira. Amortizacijske stope dane su u nastavku:

Nematerijalna imovina - software 25%
Racunalna oprema 50%
Telekomunikacijska oprema 50%
Namjestaj 20%

Metoda amortizacije te procijenjeni korisni vijek upotrebe preispituju se i, ukoliko je potrebno, prepravljaju na

datum izvjeStavanja.

Dobici i gubici kod otudenja utvrduju se usporedujuéi ostvarenu prodajnu cijenu i neto knjigovodstvenu

vrijednost imovine te se ukljuCuju u dobit ili gubitak.
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CGS Capital d.o.o0. za osnivanje i upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti

Klasifikacija
Drustvo rasporeduje svoje financijske instrumente u sljedece kategorije: po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
(FVRDIG), financijska imovina po amortiziranom troSku (AC) i ostale financijske obveze. Uprava odlu¢uje o

klasifikaciji financijskih instrumenata odmah pri po¢etnom priznavanju.

Financijska imovina ne reklasificira se nakon poCetnog priznavanja, osim ako Drustvo ne promijeni svoj
poslovni model za upravljanje financijskom imovinom. U tom slu€aju financijska imovina reklasificira se od

prvog dana prvog izvjestajnog razdoblja nakon promjene poslovnog modela.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (FVRDIG)

Sva financijska imovina koja nije klasificirana kao financijska imovina vrednovana po amortiziranom trosku,
mjeri se po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Kategorija financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka ima dvije podkategorije: financijska imovina namijenjena trgovanju i ona koja je na pocCetku

odredena da se vodi po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.
Drustvo odreduje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka kada se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje raCunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom
nastala, ili;

e imovina i obveze sadrze ugradeni derivativ koji znacajno mijenja nov€ane tokove koji bi inace proizlazili

iz ugovora.

Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljucuju udjele investicijskih fondova s

javhom ponudom.

Financijska imovina po amortiziranom tro$ku

Financijska imovina se mjeri po amortiziranom troSku ukoliko zadovoljava oba kriterija i nije odredena kao

financijska imovina po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka (FVRDIG):

e imovina se drzi u poslovhom modelu ¢iji je cilj drZzati imovinu radi prikupljanja ugovorenih nov€anih
tokova,
e ugovorni uvjeti financijske imovine pretpostavljaju nov€ane tokove na odredene datume koji su

iskljucCivo otplata glavnice i kamate (SPPI).
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CGS Capital d.o.o0. za osnivanje i upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Klasifikacija (nastavak)

Financijska imovina po amortiziranom tro$ku (nastavak)

Financijska imovina po amortiziranom troSku ukljuCuje novac i novCane ekvivalente, dane zajmove,

potrazivanja od fondova za naknadu za upravljanje i ostala potrazivanja.

Drustvo na razini ulaganja procjenjuje cilj poslovnog modela. Pri razmatranju Uprava ukljuCuje sljedece

informacije:

o politike za upravljanjem i cilj portfelja te provedba tih politika u praksi;

e kako se ocjenjuje uspjeSnost portfelja te izvjeStava menadzment Drustva;

o rizike koji utje€u na uspjesnost poslovnog modela (i financijske imovine u okviru tog poslovnog modela)
te strategiju upravljanja tim rizicima; i

e ucCestalost, obujam i vrijeme prodaje u prethodnim razdobljima, razloge za prodaju te oCekivanja o

buducim aktivnostima prodaje.

Za procjenu jesu li ugovorni nov&ani tokovi iskljucivo plac¢anje glavnice i kamata (eng. Solely payments of
principal and interest — u nastavku SPPI), glavnica se definira kao fer vrijednost financijske imovine prilikom
pocetnog priznavanja. Kamata se definira kao naknada za vremensku vrijednost novca i za kreditni rizik
povezan s nepodmirenim iznosom glavnice u odredenom vremenskom razdoblju i za ostale osnovne rizike i
troSkove kreditiranja (npr. rizik likvidnosti i administrativni troSkovi) te profitnu marzu. Prilikom procjene, Drustvo
razmatra potencijalne dogadaje koji bi promijenili iznos i vrijeme novcanih tokova; uvjete plac¢anja i produljenja;

i znaCajke koje mijenjaju razmatranje vremenske vrijednosti novca (npr. periodiéno resetiranje kamatnih stopa).

Drustvo sve financijske obveze vrednuje po amortiziranom troSku $to ukljuCuje ostale kratkoro¢ne obveze.
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Priznavanje i prestanak priznavanja
Financijska imovina i financijske obveze koje se vode po amortiziranom trosku priznaju se u trenutku kada je

financijska imovina predana zajmoprimcima, odnosno obveza primljena od zajmodavaca.

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomi¢no) kada isteknu prava na primitke
gotovinskih tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom financijskom
imovinom. Navedeno se dogada kada Drustvo prenese sustinski sve rizike i koristi od vlasniStva na drugi

poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.

Drustvo prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene,
otkazane ili istekle. Ukoliko se uvjeti financijske obveze promijene, Drustvo e prestati priznavati tu obvezu i

istovremeno priznati novu financijsku obvezu s novim uvjetima.

Pocetno i naknadno mjerenje
Financijska imovina i obveze poc¢etno se priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za, u slu¢aju financijske imovine i
financijskih obveza koje nisu po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka, transakcijske troSkove koji se izravno

povezuju sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze.

Financijska imovina klasificirana po amortiziranom troSku odnosno zajmovi i potrazivanja sukladno MSFI 9
vrednuju se po amortiziranom troSku umanjenom za umanjenja vrijednosti. Financijske obveze koje se ne

rasporeduju u skupinu po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka vrednuju se po amortiziranom troSku.

Dobici i gubici od financijskih instrumenata koji se vrednuju po amortiziranom troSku mogu nastati prilikom

prestanka priznavanja ili umanjenja vrijednosti financijskog instrumenta i priznaju se kroz dobit ili gubitak.
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Umanjenje vrijednosti financijske imovine
Drustvo priznaje o¢ekivane kreditne gubitke (engl. ,expected credit loss“ — dalje u tekstu ECL) za sljedecu
financijsku imovinu koja se ne mjeri po FVRDIG: dane zajmove, potrazivanja za naknadu za upravljanje, ostala

potrazivanja i novac i nov€ani ekvivalenti.

Drustvo mjeri umanjenje za ocekivane kreditne gubitke u iznosu oc€ekivanih kreditnih gubitaka u ukupnom

ekonomskom vijeku navedene imovine.

Prilikom procjene ocekivanih kreditnih gubitaka, Drustvo razmatra razumne i povjerljive informacije koje su
relevantne i dostupne bez primjene iznimnih dodatnih troSkova ili napora. To ukljuCuje kvantitativne i
kvalitativne informacije i analize temeljene na povijesnom iskustvu Drustva i informiranoj procjeni kreditne

sposobnosti, ukljuujuci informacije koje se odnose na buduce projekcije.

Cjelozivotni ECL-a je oCekivani gubitak koji proizlazi iz svih mogucih dogadaja neispunjavanja obveza tijekom

oCekivanog vijeka trajanja financijskog instrumenta.

ECL se mjeri na sliede¢i naCin za financijsku imovinu koja nije umanjena za kreditne gubitke na datum
izvjeStavanja: sadasnja vrijednost svih razlika u nov€anim tokovima (1j. razlika izmedu nov€anih tokova u skladu

s ugovornim uvjetima i nov€anih tokova koje Drustvo ocekuje prikupiti).

Na svaki datum izvjeStavanja, Drustvo procjenjuje je li financijska imovina koja se vodi po amortiziranom troSku
kreditno umanjena (u daljnjem tekstu ,Stage 3 financijska imovina®). Financijski instrument je umanjen za
kreditne gubitke kada je doSlo do jednog ili viSe dogadaja koji imaju Stetan utjecaj na procijenjene buduce
novCane tokove financijske imovine. Dokaz da je financijska imovina umanjena za kreditne gubitke ukljucuje

sljedece dostupne podatke:

e znacajne financijske poteSkoc¢e duznika ili izdavatelja;

e kr3enje ugovora kao $to je neispunjenje ili slu¢aj dospijeca;

e restrukturiranje zajma ili predujma od strane Drustva pod uvjetima koje Drustvo ne bi razmatralo
uobic¢ajenim okolnostima;

e postaje vjerojatno da ¢e komitent uci u stecaj ili drugu financijsku reorganizaciju.

IzloZzenosti kojima su promijenjeni uvjeti zbog pogorSanja stanja komitenta obi¢no se smatraju kreditno
umanjenim, osim ako postoje dokazi da je rizik ne zaprimanja ugovornih nov€anih tokova znacajno smanjen

restrukturiranjem i da nema drugih pokazatelja umanjenja vrijednosti.

Rezervacije za gubitke po ECL-u prikazane su u izvjestaju o financijskom polozaju kao umanjenje od bruto

knjigovodstvene vrijednosti imovine.
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Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novCani ekvivalenti obuhvacaju tekuce raCune i depozite kod banaka s originalnim ugovornim
dospije¢em manjim od tri mjeseca. Nov€ani ekvivalenti su kratkoro¢na, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu
zamijeniti za poznati iznos novca i podlozna su riziku promjene vrijednosti koji nije znacajan te se drze s

namjerom podmirivanja kratkoro¢nih novcanih obveza, a ne radi ulaganja ili drugih razloga.

Potrazivanja za naknadu za upravljanje i ostala potrazivanja
Potrazivanja se vrednuju po amortiziranom troSku, korisStenjem efektivhe kamatne stope. Potrazivanja se

otpisuju do njihove procijenjene nadoknadive vrijednosti putem umanjenja vrijednosti.

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost imovine Drustva, izuzev financijske imovine i odgodene porezne imovine,
preispituje se na svaki datum izvjeStavanja kako bi se utvrdilo postoje li indikacije umanjenja vrijednosti. Ako
se utvrdi postojanje takvih indikacija, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za imovinu koja nema konacan
korisni vijek upotrebe (na datum izvjeStavanja Drustvo nije imalo takve imovine) te nematerijalnu imovinu koja

jo$ nije u upotrebi, nadoknadivi iznos procjenjuje se na svaki datum izvjeStavanja.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice koja
generira novac veca od njezinog nadoknadivog iznosa. Jedinica koja generira novac je najmanja prepoznata
grupa imovine koja generira nov€ane tokove, a koji se mogu zasebno identificirati od onih za drugu imovinu i
grupe imovine. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit ili gubitak. Gubitak od umanjenja
vrijednosti priznat za imovinu koja generira novac raspodjeljuje se umanjujuci knjigovodstvenu vrijednost

imovine unutar te jedinice (skupine jedinica) na linearnoj osnovi.

Nadoknadivi iznos imovine i jedinice koja generira novac je vrijednost imovine u upotrebi ili neto prodajna cijena,
ovisno o tome koji je iznos viSi. Vrijednost u upotrebi se procjenjuje diskontiranjem ocekivanih buducih
gotovinskih tokova na njihovu sada$nju vrijednost koristeci diskontnu stopu prije poreza koja odrazava trenutnu

trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specificne za tu imovinu.

Temeljni kapital i rezerve

Temeljni kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti.

Dobit poslovne godine se prebacuje u zadrzanu dobit. Pravo na udjele u dobiti se priznaje kao obveza u

razdoblju u kojem je pravo objavljeno i isplaéeno iz zadrzane dobiti.

Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze
Obveze prema dobavljacima i ostale obveze priznaju se po amortiziranom troSku nabave uz koriStenje metode

efektivhe kamatne stope.
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Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Drustvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao rezultat
proslih dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e Drustvo podmiriti tu obvezu i ako se iznos obveze moze pouzdano
procijeniti.

Iznos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena naknade koja ¢e biti potrebna kako bi se podmirila sadasnja
obveza na datum bilance, uzimajucéi u obzir rizike i neizvjesnosti povezane s obvezom. Ako se rezerviranje
mijeri koriste¢i procjenu nov€anih tokova potrebnih za podmirenje sadasnje obveze, knjigovodstveni iznos

obveze je sadasnja vrijednost tih nov€anih tokova.

Primanja zaposlenih
Doprinosi za mirovinsko osiguranje

Drustvo uplacuje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obveznoj, ugovornoj osnovi. Drustvo nema
drugih obveza pla¢anja nakon uplate doprinosa. Doprinosi se prikazuju kao troSak primanja zaposlenih kroz

dobit ili gubitak u razdoblju u kojem nastaju.

Prihodi i rashodi od upravljanja investicijskim fondovima
Prihodi od upravljanja investicijskim fondovima predstavljaju iznose zaraCunate za usluge upravljanja
investicijskim fondovima. Ti iznosi ukljuuju naknadu za usluge upravljanja, naknadu za uspjeh u upravljanju

fondovima te ulaznu i izlaznu naknadu. Prihodi se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju.

Rashodi od upravljanja investicijskim fondovima se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju. Odredeni
rashodi upravljanja investicijskim fondovima i rashodi poslovanja nastali u investicijskim fondovima priznaju se

u Drustvu, sukladno Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima i pravilnicima koje je objavila Agencija.

Prihodi od kamata
Prihodi od kamata iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti za sve instrumente koji nose kamatu po
nacelu obracunanih kamata koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Prihodi od kamata ukljuCuju steCene

kamate zaradene od ulaganja u depozite i od danih zajmova.

Neto dobici i gubici financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka

Neto dobici i gubici financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka uklju€uju dobitke
umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i prodaje financijskih instrumenata
po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka, ukljuCujuci nerealizirane te€ajne razlike, ali iskljuCujuc¢i kamate i
prihod od dividendi. Neto dobici i gubici financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
uklju€uju nerealizirane i realizirane iznose. Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje financijskih instrumenata
po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka i izraCunavaju se primjenom metode ponderiranog prosje¢nog

troska.
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Preraéunavanje stranih valuta

Transakcije u stranim valutama preracunavaju se u funkcionalnu valutu po te€aju vaze¢em na dan transakcije.
Monetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti preracunavaju se u funkcionalnu valutu prema te¢aju
vazetem na datum izvjeStavanja. Dobici i gubici nastali po osnovi te€ajnih razlika monetarnih stavaka
predstavljaju razliku izmedu amortiziranog troSka u funkcionalnoj valuti na po€etku razdoblja, uskladenog za
efektivnu kamatu i placanja tijekom razdoblja, i amortiziranog tro8ka u stranoj valuti preraCunatog prema
vazecem teCaju na kraju razdoblja. TeCajne razlike proizasle iz preraunavanja priznaju se u dobiti ili gubitku
kao dobici i gubici od te€ajnih razlika nastalih kod preracunavanja monetarne imovine i obveza i prikazuju
unutar financijskih prihoda ili rashoda. Nemonetarna imovina te stavke koje se mjere po povijesnom troSku u
stranoj valuti, preraCunavaju se po te€aju na dan transakcije te se ponovno ne preracunavaju na datum

izvjestaja o financijskom polozaju.

Trosak poreza na dobit

Porez na dobit sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. TroSak poreza na dobit iskazuje se u dobiti ili gubitku
s izuzetkom poreza na dobit koji se odnosi na stavke priznate izravno u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, kada se
porez na dobit takoder priznaje u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Tekuci porez predstavlja oCekivanu poreznu obvezu obraunatu na oporezivu dobit za godinu, koristeci
porezne stope koje su bile na snazi ili su u sustini bile vaze¢e na datum izvjeStavanja i sva uskladenja porezne

obveze iz prethodnih razdoblja.

Odgodeni porezi priznaju se bilanénom metodom, odrazavajuéi privremene razlike izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa koji se koriste za potrebe izraCuna
poreza. Odgodeni porez izracunava se koriStenjem poreznih stopa koje se o€ekuju primijeniti na privremene
razlike kada ¢e se one nadoknaditi ili namiriti, a na osnovi propisa koji su bili na snazi ili u sustini vazeci na

datum izvjestavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se do iznosa za koji je vjerojatno da ¢e buduca oporeziva dobit biti
dostatna za koriStenje privremenih razlika. Odgodena porezna imovina pregledava se na svaki datum

izvjeStavanja te se smanjuje ukoliko viSe nije vjerojatno da ¢e se povezana porezna korist moci realizirati.

Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina i/ili dugoro¢ne

obveze.
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Najmovi

Prilikom sklapanja ugovora, Drustvo procjenjuje sadrzi li ugovor elemente najma. Ugovor sadrzi elemente
najma ako dolazi do prijenosa kontrole upotrebe nad predmetnom imovinom na odredeno vrijeme, u zamjenu
za naknadu. U procjeni dolazi li do prijenosa kontrole upotrebe nad predmetnom imovinom, Drustvo Koristi

definiciju najma sukladno MSFI-u 16.

U takvim bi slu¢ajevima Drustvo priznalo imovinu s pravom koriStenja i obvezu za najam s danom pocetka
najma. Imovina s pravom koristenja poc€etno je priznaje po trosku, koji sadrzi inicijalni iznos obveze za najam
uskladen za bilo kakva plac¢anja najma izvrSena na dan ili prije poCetka najma, uvecan za sve pocetne izravne

troSkove i procjenu troSkova demontaze i uklanjanja bilo kakvih poboljSanja u uredima u najmu.

Imovina s pravom koriStenja amortizirala bi se linearnom metodom od datuma pocetka do kraja razdoblja
najma. Pored toga, imovina s pravom koriStenja periodi€no bi se smanjivala za umanjenja vrijednosti, ako
postoje, i uskladivala se za odredena naknadna mjerenja obveze za najam. Obveza najma inicijalno se mjeri
kao sadasnja vrijednost buduc¢ih najamnina diskontiranih koriStenjem kamatne stope implicitne u ugovoru
najmu ili, ako se ta stopa ne moze lako odrediti, koriStenjem inkrementalne stope zaduZivanja Drustva. Pla¢anja
najma uklju€ena u mjerenje obveze za najam ukljucivala bi sljedece: fiksna placanja, ukljucujuci placanja koja
su u osnovi fiksna. Obveza za najam mijeri se po amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne

stope.

Kratkoro¢ni najmovi i najmovi imovine s niskom vrijednosti
Drustvo je odlucilo da necée priznavati imovinu s pravom koristenja i obveze za najam za kratkoroéne najmove
i za najmove imovine s niskom vrijednosti. Drustvo priznaje pla¢anja najma povezana s ovakvim najmovima

linearno tijekom razdoblja trajanja najma kao trosak.

Troskovi po poslovnim najmovima
Pla¢anja po poslovnim najmovima se u okviru MSFI 16 ne mogu priznati kao imovina s pravom koristenja ve¢
se priznaju kroz dobit ili gubitak linearnom metodom tijekom trajanja najma. Primljeni poticaji za najam priznaju

se u dobiti ili gubitku kao sastavni dio ukupnih troSkova najma.

Standardi, tumacenja i izmjene objavljenih standarda koji jo$ nisu vazeci

Odredeni broj novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumacenja izdan je od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde i Odbora za tumacenje medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja, ali joS nisu stupili na snagu za racunovodstveno razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2023.
godine ifili nisu usvojeni od strane Europske unije te kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih

izvjestaja.
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Koristenje prosudbi i procjena

Drustvo radi procjene i pretpostavke o buduénosti. Takve racunovodstvene procjene, po definiciji, ¢e rijetko
odgovarati stvarnim rezultatima. Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih znacajnih usklada

knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Porez na dobit

Drustvo je obveznik poreza na dobit u Republici Hrvatskoj. Drustvo priznaje obveze za oCekivana moguca
porezna pitanja prilikom porezne revizije, koje se temelje na procjenama da li ¢e nastati dodatna porezna
obveza. Ukoliko se konac¢an porezni ishod tih poreznih pitanja razlikuje od iznosa prvobitno obracunatog,
nastale razlike utjecat ¢e na rezervacije za porez na dobit i odgodeni porez u razdoblju u kojem je nastala
navedena odredba. Obra¢uni koji potkrjepljuju poreznu prijavu mogu biti predmet pregleda i odobrenja lokalnih

poreznih vlasti.

Umanjenje vrijednosti imovine po amortiziranom troSku

Imovina po amortiziranom tro8ku se procjenjuju na svaki datum izvjeStavanja da bi se vidjelo postoje li naznake
umanjenja vrijednosti, na osnovi procjene vjerojatnosti da ¢e se nadoknaditi knjigovodstvena vrijednost
imovine. Procjena se radi na individualnoj osnovi na osnovi o¢ekivanog datuma i iznosa naplate te eventualnih
instrumenata osiguranja. Uprava smatra da su potrazivanja na datum izvjeStavanja iskazana po njihovoj

nadoknadivoj vrijednosti, koja ukljuCuje oekivane kreditne gubitke.

Drustvo svaku izloZenost rasporeduje u kategoriju kreditnog rizika na temelju podataka za koje se utvrdi da
predvidaju rizik gubitka te primjenjujuci iskusnu procjenu kredita. Kreditni rizik se definira pomocu kvalitativnih

i kvantitativnih ¢imbenika koji ukazuju na rizik od neispunjavanja obveza.

Regulatorni zahtjevi
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga ovlastena je provoditi regulatorni nadzor nad poslovanjem
Drustva i Fondova kojima Drustvo upravlja i moze zahtijevati izmjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i

obveza, sukladno odgovarajuéim propisima.

Ugovori 0 najmu

Sukladno zahtjevima MSFI 16 pri odredivanju trajanja najma rukovodstvo uzima u obzir sve €injenice i okolnosti
koje su bitne za koriStenje mogucnosti produljenja ugovora odnosno ne iskoriStavanje moguénosti prekida
ugovora o0 najmu. Opcije produljenja najma (ili razdoblja nakon raskida) mogu se ukljuiti u period trajanja

najma samo ukoliko postoje razumne &injenice da se najam sa sigurnos¢u produzava (odnosno ne ukida).
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CGS Capital d.o.o0. za osnivanje i upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
KorisStenje prosudbi i procjena (nastavak)

Ugovori 0 najmu (nastavak)

Za zakup ureda sljedec¢i €imbenici se smatraju relevantnima:

. ako postoje znacajne kazne za raskid (ili ne produzenje), Drustvo smatra da je razumno pretpostauviti

da ¢e se ugovor produziti (odnosno nece raskinuti);

. ako Drustvo ima znacajna ulaganja u imovinu u najmu koja ima znacajnu vrijednost nakon prestanka
najma imati zna¢ajnu preostalu vrijednost, Drudtvo smatra da je razumno pretpostaviti da ¢e se ugovor produZiti

(odnosno nece raskinuti);

. Drustvo razmatra i druge Cimbenike, ukljuCujuéi povijesna iskustva vezano uz kontinuitet trajanja

najma i troSkove kao i troSkove koji bi nastali ukoliko bi se poslovanje selilo na drugu lokaciju.

Drustvo je najam poslovnog prostora klasificiralo kao kratkoro¢ni ugovor i iskoristilo dozvoljeno
pojednostavljenje sukladno MSFI-u 16 da ne priznaje imovinu s pravom koriStenja niti obvezu za najam po

kratkoro€nim ugovorima.

Procjena razumne sigurnosti preispituje se samo ukoliko dode do zna¢ajnog dogadaja ili zna€ajne promjene
okolnosti, Sto utjeCe na tu procjenu, te ukoliko su te okolnosti i dogadaji pod kontrolom Drustva kao

najmoprimca.

Tijekom tekuce financijske godine, nije bilo preispitivanja razumnosti pretpostavki temeljem kojih inicijalno nije
priznata ni imovina s pravom koriStenja niti obveze iz ugovora o najmu obzirom da nije bilo dogadaja ni

promjena u ugovorima koji bi zahtijevali ponovnu procjenu.
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CGS Capital d.o.o0. za osnivanje i upravljanje alternativnim

investicijskim fondovima

Financijski izvjestaji za 2023. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

5 Naknada za upravljanje - fiksni dio

Alternativni investicijski fond CGS Alpha
Alternativni investicijski fond CGS Beta
Alternativni investicijski fond CGS Gamma
Alternativni investicijski fond CGS Delta

za razdoblje od 1.
sije€nja do 31. prosinca
2023. godine

tisuce eura
296.535
2.826
11.810
20.714

331.885

zarazdoblje od 1.
sije€nja do 31.
prosinca 2022. godine
tisuce eura

316.725

5.683

7.930

9.994

340.332

Struktura naknada koje je Drustvo zaraCunavalo u 2023. i 2022. godini CGS alternativnim investicijskim

fondovima prikazana je kako slijedi:

CGS alternativni
investicijski fond

Naknada za upravljanje na
31.12. 2023. godine

Naknada za upravljanje na
31.12.2022. godine

Alpha* 0,75% 0,75%
Beta** 0,125% 0,80%
Gamma 1,00% 1,00%
Delta*** 0,75% 0,75%
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CGS Capital d.o.o0. za osnivanje i upravljanje alternativnim

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Naknada za upravljanje - fiksni dio (nastavak)

* Naknada za upravljanje za fond Alpha je tijekom godina iznosila kako slijedi:

investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

Od Do % upravljacke naknade
01.01.2022. 24.01.2022. 0,70
25.01.2022. 26.01.2022. 0,71
27.01.2022. 27.01.2022. 0,70
28.01.2022. 22.02.2022. 0,71
23.02.2022. 28.04.2022. 0,72
29.04.2022. 14.06.2022. 0,73
15.06.2022. 03.07.2022. 0,74
04.07.2022. 31.08.2022. 0,73
01.09.2022. 27.09.2022. 0,74
28.09.2022. 23.10.2022. 0,75
24.10.2022. 24.10.2022. 0,76
25.10.2022. 13.11.2022. 0,75
14.11.2022. 29.12.2022. 0,74
30.12.2022. 31.12.2022. 0,75
01.01.2023. 03.01.2023. 0,75
04.01.2023. 22.02.2023. 0,74
23.02.2023. 12.03.2023. 0,75
13.03.2023. 25.06.2023 0,74
26.06.2023. 06.07.2023. 0,73
07.07.2023. 18.07.2023. 0,74
19.07.2023. 25.07.2023. 0,73
26.07.2023. 25.09.2023. 0,75
26.09.2023. 28.09.2023. 0,77
29.09.2023. 01.10.2023. 0,78
02.10.2023. 02.10.2023. 0,77
03.10.2023. 11.10.2023. 0,78
12.10.2023. 19.10.2023. 0,77
20.10.2023. 30.10.2023. 0,78
31.10.2023. 19.11.2023. 0,77
20.11.2023. 05.12.2023. 0,76
06.12.2023. 31.12.2023. 0,75
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CGS Capital d.o.o0. za osnivanje i upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

** Naknada za upravljanje za fond Beta je tijekom godina iznosila kako slijedi:

Od Do % upravljacke naknade
01.01.2022. 31.12.2022. 0,80
01.01.2023. 30.04.2023. 0,80
01.05.2023. 31.12.2023. 0,125
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CGS Capital d.o.o0. za osnivanje i upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

5 Naknada za upravljanje - fiksni dio (nastavak)

*** Naknada za upravljanje za fond Delta je tijekom godina iznosila kako slijedi:

Od Do % upravljacke naknade
01.01.2022. 24.01.2022. 0,70
25.01.2022. 26.01.2022. 0,71
27.01.2022. 27.01.2022. 0,70
28.01.2022. 22.02.2022. 0,71
23.02.2022. 28.04.2022. 0,72
29.04.2022. 14.06.2022. 0,73
15.06.2022. 03.07.2022. 0,74
04.07.2022. 31.08.2022. 0,73
01.09.2022. 27.09.2022. 0,74
28.09.2022. 23.10.2022. 0,75
24.10.2022. 24.10.2022. 0,76
25.10.2022. 13.11.2022. 0,75
14.11.2022. 29.12.2022. 0,74
30.12.2022. 31.12.2022. 0,75
01.01.2023. 03.01.2023. 0,75
04.01.2023. 22.02.2023. 0,74
23.02.2023. 12.03.2023. 0,75
13.03.2023. 25.06.2023. 0,74
26.06.2023. 06.07.2023. 0,73
07.07.2023. 18.07.2023. 0,74
19.07.2023. 25.07.2023. 0,73
26.07.2023. 25.09.2023. 0,75
26.09.2023. 28.09.2023. 0,77
29.09.2023. 01.10.2023. 0,78
02.10.2023. 02.10.2023. 0,77
03.10.2023. 11.10.2023. 0,78
12.10.2023. 19.10.2023. 0,77
20.10.2023. 30.10.2023. 0,78
31.10.2023. 19.11.2023. 0,77
20.11.2023. 05.12.2023. 0,76
06.12.2023. 31.12.2023. 0,75
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CGS Capital d.o.o0. za osnivanje i upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Naknada za upravljanje - promjenjivi dio

Drustvo je u razdoblju od 01.01.2023. do 31.12.2023. na ime promjenjivog dijela naknade za upravljanje
ulagateljima u otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom CGS Alpha obracunalo naknade u
iznosu od 2.089 eura (od 01.01.2022. do 31.12.2022. na ime promjenjivog dijela naknade za upravljanje
ulagateljima u otvoreni alternativni investicijski fond s privathom ponudom CGS Alpha nije obracunalo
naknade). Drustvo u razdoblju od 01.01.2023. do 31.12.2023. na ime promjenjivog dijela naknade za
upravljanje ulagateljima u otvoreni alternativni investicijski fond s privathom ponudom CGS Beta nije
obracunalo naknade (od 01.01.2022. do 31.12.2022. na ime promjenjivog dijela naknade za upravljanje
ulagateljima u otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom CGS Beta nije obracunalo naknade).
Drustvo u razdoblju od 01.01.2023. do 31.12.2023. na ime promjenjivog dijela naknade za upravljanje
ulagateljima u otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom CGS Delta nije obracunalo naknade
(od 01.01.2022. do 31.12.2022. na ime promjenjivog dijela naknade za upravljanje ulagateljima u otvoreni
alternativni investicijski fond s privatnom ponudom CGS Delta nije obra¢unalo naknade). Drustvo u razdoblju
od 01.01.2023. do 31.12.2023. na ime promjenjivog dijela naknade za upravljanje ulagateljima u otvoreni
alternativni investicijski fond s privatnom ponudom CGS Gama nije obra¢unalo naknade (od 01.01.2022. do
31.12.2022. na ime promjenjivog dijela naknade za upravljanje ulagateljima u otvoreni alternativni investicijski

fond s privatnom ponudom CGS Gama nije obraunalo naknade).

Promijenjivi dio naknade za upravljanje se obracunava kao udio u ostvarenoj zaradi pojedinog fonda. Nacin

obracuna promjenjivog dijela naknade za upravljanje je opisan pravilima fondova.

Promijenjivi dio naknade za upravljanje se obraCunava i naplac¢uje svakom ulagatelju po zavrSetku tromjesecja.

Pojedino tromjesecje zavrSava; 31. oZujka, 30. lipnja, 30. rujna i 31. prosinca promatrane godine.

Troskovi osoblja

za razdoblje od 1. sije€nja zarazdoblje od 1. sije€nja

do 31. prosinca 2023. godine do 31. prosinca 2022. godine

euro euro

Neto place 75.614 72.246
Porezi i doprinosi 28.009 40.332
Ostali troskovi plac¢a 30.388 15.896
134.011 128.474

U Drustvu je na dan 31. prosinca 2023. godine bilo zaposleno 5 djelatnika (2022.: 5).
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CGS Capital d.o.o0. za osnivanje i upravljanje alternativnim

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Troskovi usluga

Posta i telefon
TroSkovi najamnine
TroSkovi revizije
Troskovi leasinga
Informaticke usluge
Usluge Bloomberga
Ostali troSkovi

Ostali troSkovi

Administrativni troSkovi
Donacije
Ostalo

10 Financijski rezultat

Nerealizirani dobici od ulaganja u
fondove

Prihod od kamata
Pozitivne te€ajne razlike

Financijski prihodi

Nerealizirani gubici od ulaganja u
fondove

Negativne te€ajne razlike

Tro8ak kamata

Kamatni rashod po osnovi
ugovora o najmu

Financijski rashodi

Neto financijski rezultat

investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

za razdoblje od 1. sijecnja do 31. za razdoblje od 1. sije€nja do 31.

prosinca 2023. godine
euro

4.384
17.248
3.437
7.339
31.124
35.483
18.311

117.326

za razdoblje od 1. sijecnja do
31. prosinca 2023. godine
euro

1.597
5.354

6.951

zarazdoblje od 1. sije€nja do
31. prosinca 2023. godine
euro

3.152
15.378

18.530

(1.014)
(10)
(2.052)

(3.076)

15.454

prosinca 2022. godine
euro

4.096
17.375
3.437
7.947
32.478
38.381
17.192

~ 120.906

za razdoblje od 1. sijecnja do
31. prosinca 2022. godine

euro
1.805
2.655

4.460

za razdoblje od 1. sije¢nja do
31. prosinca 2022. godine
euro

15.344
306

15650

(11.692)
(1.043)

(2.591)

(15.326)
324
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CGS Capital d.o.o0. za osnivanje i upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima

Financijski izvjestaji za 2023. godinu
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
11 Porez nadobit

11 a) Trosak poreza na dobit priznat u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti

za razdoblje od 1. sije¢nja do za razdoblje od 1. sijeénja do
31. prosinca 2023. godine 31. prosinca 2022. godine
euro euro

TroSak poreza na dobit tekuce
godine 7.041 8.283
Odgodeni porez za 2023. - (1.477)
7.041 6.806

Porez na dobit za 2023. godinu obracunavao se primjenom stope od 10% na oporezivu dobit teku¢e godine
(10% 2022. godine).

Odnos izmedu troSka poreza i racunovodstvene dobiti prikazan je kako slijedi:

za razdoblje od 1. sije€nja do za razdoblje od 1. sije¢nja do

31. prosinca 2023. godine 31. prosinca 2022. godine

euro euro

Dobit prije poreza 70.156 68.799
Porez po stopi 10% (2022.: 10% ) 7.016 6.880
Nepriznati rashodi 25 1.403
Odgodeni porez - -
Porezni trosak m m
Odgodeni porez - (2.477)
Porezni trosak 7.041 6.806
Efektivha porezna stopa 10,04% 10,00%

11 b ) Odgodena porezna imovina

Drustvo je priznalo odgodenu poreznu imovinu po osnovi nerealiziranih gubitaka od financijske imovine po fer
vrijednosti u iznosu od 1.477 eura (2022.: 1.477 eura).
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Financijski izvjestaji za 2023. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

12 Opremai nematerijalna imovina te imovina s pravom koristenja

Nemateriialna Ukupno Imovina s Ukupno
imO\)ina ) Uredska opremai pravom imovina
oprema nematerijalna koristenja
software imovina
euro euro euro euro euro
Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije€nja 2022. godine 67.070 29.745 96.815 41.283 138.098
Nabava - - - 18.560 18.560
Stanje 31. prosinca 2022. 67.070 29.745 96.815 59.843 156.658
godine
Akumulirana amortizacija
Stanje 1. sijenja 2022. godine (67.070) (12.994) (80.064) (7.581) (87.645)
TroSak za godinu (5.438) (5.438) (10.846) (16.284)
Sg%’}fe“' prosinca 2022. (67.070) (18.432) (85.502) (18.427) (103.929)
Neto knjigovodstvena vrijednost 1. ) 16.751 16.751 33.702 50.453
sijeCnja 2022. godine ' ' ' '
Neto knjigovodstvena
vrijednost 31. prosinca 2022. - 11.313 11.313 41.416 52.729
godine
Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije¢nja 2023. godine 67.070 29.745 96.815 59.843 156.658
Nabava - 3.549 3.549 - 3.549
Stanje 31. prosinca 2023. 67.070 33.294 100.364 59.843 160.207
godine
Akumulirana amortizacija
Stanje 1. sije¢nja 2023. godine (67.070) (18.432) (85.502) (18.427) (103.929)
Tro$ak za godinu - (5.420) (5.420) (11.969) (17.389)
ggz’}fe?’l' prosinca 2023. (67.070) (23.852) (90.922) (30.396) (121.318)
Neto knjigovodstvena vrijednost 1. ) 11.313 11.313 41.416 52729
sije¢nja 2023. godine ' ' ' '
Neto knjigovodstvena
vrijednost 31. prosinca 2023. - 9.442 9.442 29.447 38.889

godine
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

13 Potrazivanja za naknadu za upravljanje

Potrazivanje za naknade za upravljanje - fiksni dio
Potrazivanje za naknade za upravljanje - promjenjivi dio

31. prosinca
2023. godine
euro

28.333
2.089

30.422

31. prosinca
2022. godine
euro

28.263

28.263

Na dan 31. prosinca 2023. i 2022. godine Drustvo nije imalo rezervacije za umanjenje vrijednosti potrazivanja.

14 Dani zajmovi

Dani zajmovi povezanim osobama

Drustvo je odobrilo zajam vlasniku drustva u iznosu od 802.138 eura

15 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Ulaganje u investicijski fond

31. prosinca
2023. godine
euro

802.138

802.138

31. prosinca
2023. godine
euro

62.431

62.431

31. prosinca
2022. godine
euro

767.138

767.138

31. prosinca
2022. godine
euro

59.279

59.279
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

16 Novac i novéani ekvivalenti

Stanje na kunskom Zziro racunu — Raiffesenbank Austria
d.d. Zagreb

17 Potrazivanja

17 a) Potrazivanje / (Obveze) za porez na dobit

Uplacéeni predujmovi poreza na dobit
Obveze za porez na dobit

17 b) Ostala potrazivanja

Potrazivanja za kamatu od povezanih osoba
Unaprijed placene najamnine

Placeni troskovi buduceg razdoblja
Potrazivanja od zaposlenika

investicijskim fondovima

Financijski izvjestaji za 2023. godinu

31. prosinca
2023. godine
euro

105.572

105.572

31. prosinca
2023. godine
euro
7.783

7.783

31. prosinca
2023. godine
euro

30.720

5.460

8.210

1.362

45.752

31. prosinca
2022. godine
euro

171.846

171.846

31. prosinca
2022. godine
euro

14.824

14.824

31. prosinca
2022. godine
euro

15.343

8.082

6.498

896

30.819
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CGS Capital d.o.o0. za osnivanje i upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Temeljni kapital

Temeljni kapital na dan 31. prosinca 2023. godine predstavlja upisani temeljni kapital u iznosu od 132.730
eura (2022.: 132.723 eura).

Upravljanje kapitalom

Ciljevi Drustva kod upravljanja kapitalom su:

e ocCuvati sposobnost drustva da nastavi poslovati na pretpostavci vremenski neograni¢enog poslovanja,
kako bi nastavilo ostvarivati prinos vlasniku i pogodnosti za ostale;

e udovaoljiti kapitalnim zahtjevima; i

e odrzavati strukturu imovine sa zna€ajnim komponentama novca i kratkotrajne likvidne imovine.

Osnovni cilj Drustva kod upravljanja kapitalom jest uskladenost sa zakonskim zahtjevom odrzavanja najnizeg

iznosa temeljnog kapitala, sukladno Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima (NN 21/18, 126/19,

110/21), te Pravilniku o obliku i iznosu regulatornog kapitala drustva za upravljanje alternativnim investicijskim

fondovima (NN 13/19) (,Pravilnik®).

U ¢l. 22 Zakona o alternativnim fondovima propisan je najnizi iznos temeljnog kapitala drustava za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima, koji iznosi 99.540,00 eura kada je srednji UAIF imenovan kao vanjski
upravitelj fondova. Kada neto vrijednost imovine fondova pod upravljanjem pojedinog drustva za upravljanje
prelazi iznos od 250.000.000,00 eura, Drustvo je duzno osigurati povec¢anje temeljnog kapitala za 0,02% iznosa
neto imovine pod upravljanjem koji prelazi 250.000.000,00 eura. Takoder, Drustvo je duzno osigurati dodatni
kapital za pokrice mogucih gubitaka koji proizlaze iz registrirane djelatnosti Sto je poblize definirano

Delegiranom uredbom Komisije (231/2013).

Clanak 26. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima propisuje da kapital drustva za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima mora u svakom trenutku biti jednak ili ve¢i od: (a) iznosa temeljnog
kapitala i dodatnog kapitala za pokrice mogucih gubitaka koji proizlaze iz registrirane djelatnosti, (b) jedne
Cetvrtine opcih troSkova drusStva za upravljanje iz prethodne poslovne godine, kako je propisano ¢lankom 13.
Uredbe (EU) 2019/2033.

2017. godina bila je prva poslovna godina za koju su se sastavljali financijski izvjestaji Drustva, te je Drustvo
bilo duzno odrzavati iznos kapitala vecdi ili jednak iznosu temeljnog kapitala i dodatnog kapitala za pokri¢e

mogucih gubitaka koji proizlaze iz registrirane djelatnosti.

Drustvo je uplatilo 46.453,00 eura u ostale rezerve drustva radi osiguranja ispunjenja kapitalnih obveza u skladu
s Clancima 23. i 27. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima, te odredbi Pravilnika o obliku i iznosu
kapitala drustava za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, te Uredbe (EU) br. 575/2013 u dijelu
koji se odnosi na odredenje regulatornog kapitala.
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Financijski izvjestaji za 2023. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

18 Temeljni kapital (nastavak)

Iznos minimalnog kapitala Drustva na dan 31. prosinca 2023. i 2022. prema oba navedena kriterija prikazan

je u nastavku:

Op¢i troSkovi iz prethodne poslovne godine

Kapitalni zahtjev prema ¢lanku 26. stavku 2. to¢ki 2. Zakona
(1/4 opc¢ih troSkova iz prethodne poslovne godine)

Kapitalni zahtjev prema ¢lanku 26. tocka 1. Zakona

Kapital Drustva
Temeljni kapital
Ostale rezerve

Kapital prema Zakonu

31. prosinca
2023. godine
euro
290.839

72.710

99.540

132.730
46.453

179.183

31. prosinca
2022. godine
euro
263.083

65.771

99.542

132.723
46.453

179.176

Tijekom 2023. i 2022. godine Drustvo je udovoljavalo kapitalnim zahtjevima propisanim Zakonom i Pravilnikom.

18 a Ostale rezerve

Ostale rezerve u iznosu od 46.453 eura odnose se na dodatne uplate vlasnika u kapital Drustva. Uplata je
izvr8ena 4. rujna 2017. godine radi zadovoljenja kapitalnih zahtjeva prema Pravilniku o obliku i iznosu kapitala
drustava za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (NN 41/17) te Uredbe (EU) br. 575/2013 u dijelu

koji se odnosi na odredenje regulatornog kapitala.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Kratkoro¢ne obveze

31. prosinca 31. prosinca
2023. godine 2022. godine
euro euro
Ostale kratkorocne obveze

Obveze prema vlasniku 221.181 223.624
Obveze prema dobavlja¢ima 7.335 27.888
Obveze prema zaposlenima 6.714 6.172
Ostale obveze 5.754 5.475
240.984 263.159

Rezerviranja za nastale troskove
Odgodeno plac¢anje troSkova 4.207 3.437
4207 3437

Sve obveze Drustva dospijevaju unutar 30 dana od dana izvjeStavanja.
Poslovni najmovi

Na datum bilance, nepodmirene obveze Drustva na temelju neopozivih poslovnih najmova dospijevaju kako
slijedi:

31. prosinca 2023. 31. prosinca 2022.

godine godine

euro euro

U roku od godine dana 12.299 11.634
Od druge do uklju€ivo pete godine 19.136 31.436
31.435 43.070

Transakcije s povezanim stranama

Na dan 31. prosinca 2023. i 31. prosinca 2022. godine Drustvo je bilo u 100%-tnom vlasnistvu drustva CGS
d.o.o. iz Zagreba, Miramarska 24, registrirano u Zagrebu, Republika Hrvatska. Drustvo smatra da je
neposredno povezana osoba sa svojim vlasnikom i investicijskim fondovima kojima upravlja, ¢lanovima Uprave
te ostalim izvrSnim rukovodstvom (zajedno ,klju&no rukovodstvo”), €lanovima uze obitelji kljuénog rukovodstva,
zajednicki kontroliranim drustvima ili druStvima pod znacajnim utjecajem putem ¢lanova Uprave i ¢lanova
njihovih uzih obitelji, drustva kontrolirana ili zajednicki kontrolirana i pod znacajnim utjecajem od strane vlasnika
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Drustva i ostalim povezanim osobama u skladu s definicijom navedenom u Medunarodnom raéunovodstvenom
standardu 24 ,Objavljivanje povezanih stranaka” (,MRS 24”)

a) Kljuéne transakcije s neposredno povezanim osobama

Kljuéno rukovodstvo uklju€uje dva ¢lana Uprave. Naknade ¢lanovima klju€énog rukovodstva obuhvacaju ukupni
bruto iznos njihove kompenzacije, uklju€ujuéi kratkoro€ne i dugoro€ne povlastice kao Sto su osnovna plac¢a i
bonusi, dohodak u naravi te mirovinski doprinosi.

b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

Imovina Obveze Prihodi Rashodi
Zarazdoblje Zarazdoblje
31. prosinca  31. prosinca od 1. sije€nja od 1. sije€nja
2023. 2023. do 31. do 31.
prosinca 2023. prosinca 2023.
euro euro euro euro
Alternativni investicijski
fondovi kojima upravija Drustvo
- Alpha 24.692 296.535
- Beta 111 2.826
- Gamma 2.363 11.810
- Delta 1.167 20.714
Ukupno 28.333 331.885
Kljuéno rukovodstvo
Clanovi Uprave, vlasnik 832.858 221.181 15.377 72.067
Ukupno 861.191 221.181 347.262 72.067
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21 Transakcije s povezanim stranama (nastavak)

b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama (nastavak)

Imovina Obveze Prihodi Rashodi
Zarazdoblje Zarazdoblje
31. prosinca  31. prosinca od 1. sije€nja od 1. sije€nja
2022. 2022. do 31. do 31.
prosinca 2022. prosinca 2022.
euro euro euro euro
Alternativni investicijski
fondovi kojima upravlja Drustvo
- Alpha 26.859 - 316.725 -
- Beta 487 - 5.683 -
- Gamma 689 - 7.930 -
- Delta 228 - 9.994 -
Ukupno 28.263 - 340.332 -
Kljuéno rukovodstvo
Clanovi Uprave, vlasnik 782.481 223.624 15.343 71.025
Ukupno 810.744 223.624 355.675 71.025

Rashodi u tablici gore uklju€uju sve naknade ¢lanovima Uprave iskazane u bruto iznosu.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

U ovoj biljeSci izneseni su detalji o izloZzenosti Drustva rizicima i opisane su metode koje rukovodstvo koristi za
upravljanje rizicima. Najznacajniji financijski rizici kojima je Drustvo izlozeno su kreditni i trzidni rizik. TrziSni

rizik uklju€uje rizik promjene tecaja, rizik promjene kamatnih stopa i cjenovni rizik.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka placanja obveze ili potencijalne obveze druge strane s kojom je Drustvo izvrsilo
transakciju. lzlozenost Drustva kreditnom riziku na datum izvjeStavanja, proizlazi iz sredstava kod banaka,
danih zajmova te potrazivanja koja se odnose na fiksni i varijabilni dio naknade za upravljanje, te ostalih
potraZivanja.

Drustvo svoju imovinu drzi na raCunima u banci te ulaze u financijsku imovinu. Drustvo upravlja kreditnim
rizikom na nacin da prilikom odabira banaka vodi raéuna o financijskoj snazi i kvaliteti imovine odabranih
banaka. Maksimalna izlozenost kreditnom riziku prikazana je u nastavku:

31. prosinca 2023. 31. prosinca 2022.

BiljeSka euro euro

Potrazivanja za naknadu za upravljanje 13 30.422 28.263
Dani zajmovi 14 802.138 767.138
Potrazivanja za porez na dobit 17 7.783 14.824
Novac i nov€ani ekvivalenti 16 105.572 171.846
Ostala potrazivanja 17 45.752 30.819
991.667 1.012.890

Na dan 31. prosinca 2023. i 2022. Drustvo nema dospjele nenaplaéene imovine niti imovine €ija je vrijednost
umanjena.

Procjena ocekivanih kreditnih gubitaka (ECL)

Drustvo procjenjuje svaku izlozenost po ocjeni kreditnog rizika na temelju podataka za koje je utvrdeno da c¢e
predvidjeti rizik gubitka (ukljucujuci, ali ne ograni¢eno na eksterne kreditne rejting, revidirana financijska
izvjeSc¢a te ostale javno dostupne podatke) i primjenom iskusne kreditne prosudbe. Ocjene kreditnog rizika
donesene su koristeci kvalitativne i kvantitativne informacije koje ukazuju na rizik neplac¢anja. Drustvo je
procijenilo da o€ekivani kreditni gubitak za financijsku imovinu po amortiziranom trosku jednak 0 na dan 31.
prosinca 2023. zbog kratkoro€ne prirode te financijske imovine te procjenom kvalitete svakog pojedinog
instrumenta.
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Financijski izvjestaji za 2023. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo naici na poteSkoce u pronalazenju sredstava za podmirenje dospjelih
obveza. Drustvo nije znac€ajno izlozeno riziku likvidnosti. Na datum izvjeStavanja kratkotrajna imovina Drustva
vec€a je od kratkoronih obveza Drustva te prema procjeni DruStva ne postoji rizik da Drustvo nece biti u

mogucnosti podmiriti svoje kratkoro€ne obveze.

Kamatni rizik

Drustvo na datum izvjestaja o financijskom poloZaju nije bilo izloZzeno znagajnijem kamatnom riziku.

Tecajni rizik

Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente te izvrSavanje transakcija denominirane u valutama
koje nisu njegova funkcionalna valuta. Drustvo nije izlozeno te€ajnom riziku. Na datum izvjestaja o financijskom
polozZaju 100% ukupne imovine Drustva je bilo denominirano u kunama. Stoga bilo kakva promjena ne bi imala

utjecaj na ukupnu imovinu Drustva i Drustvo nije izlozeno te€ajnom riziku.

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzisnih cijena, bilo da su
iste uzrokovane faktorima specificnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utje€u na sve
instrumente kojima se trguje na trziStu. Cjenovni rizik proizlazi iz ulaganja u fondove.

Drustvo je izlozeno riziku promjene cijena ulaganjem u udjele investicijskim fondovima. Povecanje ili smanjenje
vrijednosti udjela investicijskih fondova od 5% (2022: 5%) bi dovelo do povec¢anja ili smanjenja rezultata za
3.122 eura (u 2022.: 2.964 eura).

Fer vrijednost financijske imovine

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu obavijestenih
i voljnih stranaka u uobi€ajenim trziSnim uvjetima. Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza kojima
se trguje na aktivnim trzistima temelji se na cijenama dobivenim izravno s burza na kojima se trguje ili od
brokera.

Na dan 31. prosinca 2023. godine financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljucivala
je udjele u investicijskim fondovima ¢ija bi vrijednost bila uklju¢ena u razinu 1 hijerarhije fer vrijednosti. Izuzev
navedenog, vecina financijskih instrumenata DruStva se iskazuje po amortiziranom troSku na datum
izvjeStavanja. Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja za naknadu za upravljanje, danih zajmova, ostalih
potrazivanja, novca i nov€anih ekvivalenata te obveza prema dobavljaCima priblizna je fer vrijednosti zbog
trenutne ili kratkotrajne prirode tih financijskih instrumenata. Fer vrijednost tih instrumenata bila bi ukljuéena u

razinu 2.
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23 Dogadaji nakon izvjestajnog razdoblja

Nije bilo znac¢ajnih dogadaja nakon datuma izvjeStavanja koji bi bili znac¢ajni za ovo izvjesce.
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CGS Capital d.o.0. za osnivanje i upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima

Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodisnjih financijskih izvjeStaja i drugih izvjeStaja drustva za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca

U skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih financijskih izvjeStaja i drugih izvjeStaja drustva za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima (NN 13/19) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, Uprava Drustva duzna je
izraditi Obrasce i uskladu Obrazaca s financijskim izvjeStajima Drustva prikazane u nastavku ovog Priloga.

AOP 2022. godina 2023. godina

euro euro
Prihodi od upravljanja fondovima (AOP32+A0P35+A0P38+A0P41) 31 343.989 338.194
Naknada za upravljanje (AOP33+A0P34) 32 340.332 333.974
- UCITS fondom 33 0 0
- alternativnim investicijskim fondom 34 340.332 333.974
Prihod od ulaznih naknada (AOP36+A0P37) 35 0 0
- UCITS fonda 36 0 0
- alternativnim investicijskim fondom 37 0 0
Prihod od izlaznih naknada (AOP39+A0P40) 38 0 0
- UCITS fonda 39 0 0
- alternativnim investicijskim fondom 40 0 0
Ostali prihodi 41 3.657 4.220
Rashodi od upravljanja fondovima (AOP43+A0P44) 42 0 0
TroSkovi za posredovanja u prodaji udjela 43 0 0
Ostali rashodi 44 0 0
Neto rezultat od upravljanja investicijskim fondovima (AOP31+A0P42) 45 343.989 338.194
Neto prihod od upravljanja portfeljem 46 0 0
Prihod od investicijskog savjetovanja 47 0 0
Op¢i i administrativni troSkovi poslovanja 48 -275.513 -283.493
Neto financijski rezultat (X od AOP50 do AOP53) 49 323 15.455
Neto prihod od kamata 50 12.753 13.317
Neto tecajne razlike 51 -738 -1.014
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke 52 0 0
Ostali prihodi i rashodi od financijskih instrumenata 53 -11.692 3.152
Ostali prihodi i rashodi poslovanja 54 0 0
Ukupni prihodi 55 344.312 354.663
Ukupni rashodi 56 275.513 284.507
Dobit ili gubitak prije oporezivanja 57 68.799 70.156
(AOP45+A0P46+A0P47+A0OP48+A0P49+A0P54)
Porez na dobit 58 6.806 7.041
Dobit ili gubitak (AOP57-AOP58) 59 61.993 63.115
Ostala sveobuhvatna dobit (AOP59+A0P60) 60 0 0
Stavke koje nece biti reklasificirane u rac¢un dobiti i gubitka (X od AOP62 do
AOP65) 61 0 0
Promjena revalorizacijskih rezervi : nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalna
imovina 62 0 0
materijalne i nematerijalne imovine
Promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata 63 0 0
Promjene na ostalim stavkama koje nece biti reklasificirane u racun dobiti i gubitka 64 0 0
Porez na dobit koje se odnosi na stavke koje neée biti reklasificirane 65 0 0
Stavke koje je moguce reklasificirati u racun dobiti i gubitka 66 0 0
(AOP67+AOP70+A0P73)
Promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrijednosni papiri (AOP63+A0P64) 67 0 0
materijalne i nematerijalne imovine
- nerealizirani dobici/gubici 68 0 0
- preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 69 0 0
Promjena na ostalim stavkama koje je moguce reklasificirati u racun dobiti i gubitka 70 0 0
(AOP66+A0OP67)
- dobici/gubici 71 0 0
- preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 72 0 0
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati u racun dobiti i 73 0 0
gubitka
Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP59+A0P60) 74 61.993 63.115
Dodatak** 75 0 0
Pripisano imateljima matice 76 0 0
Pripisano manjinskom interesu 77 0 0
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Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodisnjih financijskih izvjeStaja i drugih izvjeStaja drustva za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima (nastavak)

Na dan 31.12.2023. i 31.12.2022.

2022. godina 2023. godina

AOP euro euro

IMOVINA 1

Nov¢ana sredstva 2 171.846 105.572
Financijska imovina po fer vrijednosti 3 59.279 62.431
Financijska imovina po amortiziranom troSku 4 767.138 802.138
Potrazivanja s osnove upravljanja fondovima i portfeljima 5 28.263 30.422
Ostala potrazivanja 6 31.177 39.865
Nekretnine, postrojenja i oprema 7 52.730 38.889
Nematerijalna imovina 8 0 0
Odgodena porezna imovina 9 1.477 1.477
Ostala imovina 10 14.465 13.670
Ukupna imovina (£ od AOP2 do AOP10) 11 1.126.375 1.094.464
IZVANBILANCNI ZAPISI 12 0 0
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Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i

polugodisnjih financijskih izvjeStaja i drugih izvjeStaja drustva za
alternativnim investicijskim fondovima (nastavak)
Na dan 31.12.2023. i 31.12.2022.

AOP 2022. godina
euro

KAPITAL | OBVEZE 13
Kapital i rezerve (£ od AOP15 do AOP20) 14 816.709
Temeljni kapital 15 132.723
Rezerve kapitala 16 46.453
Rezerve fer vrijednosti 17 0
Ostale revalorizacijske rezerve 18 0
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 19 575.540
Dobitak ili gubitak teku¢e godine 20 61.993
Obveze (£ od AOP22 do AOP25) 21 309.666
Obveze s oshova upravljanja fondovima i portfeljima 22 0
Financijske obveze 23 43.070
Ostale obveze 24 266.596
Odgodene porezne obveze 25 0
Ukupno kapital i obveze (AOP14+A0P21) 26 1.126.375
IZVANBILANCNI ZAPISI 27 0
Dodatak** 28 0
Pripisano imateljima matice 29 0
Pripisano manjinskom interesu 30 0

upravljanje

2023. godina
euro

817.838
132.730
46.453
0

0
575.540
63.115
276.626
0
31.435
245191
0

1.094.464
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CGS Capital d.o.0. za osnivanje i upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima

Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih
financijskih izvjeStaja i drugih izvjeStaja Drustva za upravljanje alternativnim investicijskim
fondovima (nastavak)

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca

2022. godina 2023. godina

AOP euro euro
:.}:Noedtc;\rtl)c;;lﬁasn:jtooz(gl;;zzg)osIovmh aktivnosti 114 90.093 36.711
Dobit / gubitak prije oporezivanja tekuée godine ili teku¢eg razdoblja 115 68.799 70.156
Amortizacija nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 116 16.283 17.389
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 117 0 0
Rezerviranja 118 0 0
Prihodi od kamata 119 -15.344 -15.379
Rashodi od kamata 120 2.586 2.062
Dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente 121 11.529 -3.152
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke 122 0 0
Povecanje / smanjenje potrazivanja s osnove upravljanja fondovima i portfeljima 123 1.967 -2.159
Povecanje / smanjenje ostalih potrazivanja 124 -629 -466
Izdaci od kamata 125 -6 -8
Povecanje / smanjenje ostalih stavki imovine 126 3.212 796
Povecanje / smanjenje obveza s osnove upravljanja fondovima i portfeljima 127 0 0
Povecanje / smanjenje ostalih obveza 128 1.696 -32.528
Plaéen porez na dobit 129 0 0
(b;:e:,c;rx)g;ﬁg;tgl:xggﬁ;g;/esncusklh aktivnosti 130 16.152 .38.548
Primici od prodaje financijskih instrumenata 131 0 0
Izdaci za kupnju financijskih instrumenata 132 0 0
Primici od kamata 133 16.152 1
Primici od dividendi 134 0 0
Izdaci od plasmana u dane kredite i ostale financijske instrumente 135 0 -35.000
Primici od naplate danih kredita i ostalih financijskih instrumenata 136 0 0
Izdaci za kupnju nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 137 0 -3.549
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 138 0 0
Ostali primici iz investicijskih aktivnosti 139 0 0
Ostalli izdaci iz investicijskih aktivnosti 140 0 0
(l\;:e:()%Tg;ﬁ:lztglgcxlégqsfg;ancusklh aktivnosti 141 0 64.437
Uplate vlasnika drustva za upravljanje 142 0 0
Izdaci za kupnju vlastitih dionica/otkup udjela 143 0 0
Isplata dividende ili udjela dobiti 144 0 -64.437
Primici od kredita 145 0 0
Izdaci za otplatu primljenih kredita 146 0 0
Primici po izdanim financijskim instrumentima 147 0 0
Izdaci po izdanim financijskim instrumentima 148 0 0
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 149 0 0
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 150 0 0
eyl ol noveanih sredstavs
Novac na pocetku razdoblja 152 65.601 171.846
s ol eadonla
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Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih financijskih izvjestaja i drugih
izvjeStaja Drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (nastavak)

Zadrzana Raspodijeljivo

- Rezerve Ostale S Dobit ili gubitak e Ukupno
Upisani Rezerve A dobit ili A ) vlasnicima A
kapital kapitala " fer . revalorizacijske preneseni tekuce glene nekontrolirajuc¢ih kapital i
vrijednosti rezerve - (razdoblja) - rezerve
gubitak interesa
Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine 132.723 46.453 0 0 575.540 98.281 0 852.997
Promjene racunovodstvenih politika 0 0 0 0 0 0 0 0
Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 0 0 0 0 0 0 0 0
Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine
(prepravljeno) 132.723 46.453 0 0 575.540 98.281 0 852.997
Dobit ili gubitak razdoblja 0 0 0 0 61.993 0 61.993
Promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostali dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente 0 0 0 0 0 0 0 0
Promjene ostalih revalorizacijskih rezervi (nekretnine, postrojenja, 0 0 0 0 0 0 0 0
oprema i nematerijalna imovina)
Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0
Porez na stavke izravno priznate ili prenesene iz kapitala i rezervi 0 0 0 0 0 0 0 0
Ukupno izravno priznati prihodi i rashodi prethodne godine 0 0 0 0 0 61.993 0 61.993
(razdoblja iz prethodne godine) ’ ’
Poveéanje/smanjenje upisanog kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostale uplate vlasnika 0 0 0 0 0 0 0 0
Isplata udjela u dobiti 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostale raspodijele vlasnicima 0 0 0 0 0 -98.281 0 -98.281
Stanje na zadnji dan izvjestajnog razdoblja prethodne 132.723 46.453 0 0 575.540 61.993 0 816.709
poslovne godine ) : ) : :
Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine 132.723 46.453 0 0 575.540 61.993 0 816.709
Promjene raéunovodstvenih politika 0 0 0 0 0 0 0 0
Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 0 0 0 0 0 0 0 0
Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine (prepravljeno) 132.723 46.453 0 0 575.540 61.993 0 816.709
Dobit ili gubitak razdoblja 0 0 0 0 0 63.115 0 63.115
Promijene fer vrijednosti financijskih instrumenata 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostali dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente 0 0 0 0 0 0 0 0
Promjene ostalih revalorizacijskih rezervi (nekretnine, postrojenja, 0 0 0 0 0 0 0 0
oprema i nematerijalna imovina)
Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0
Porez na stavke izravno priznate ili prenesene iz kapitala i rezervi 0 0 0 0 0 0 0 0
Ukupno izravno priznati prihodi i rashodi teku¢e godine 0 0 0 0 0 63.115 0 63.115
(tekuéeg razdoblja) ' '
Povecanje/smanjenje upisanog kapitala 7 0 0 0 0 0 0 7
Ostale uplate vlasnika 0 0 0 0 0 0 0 0
Isplata udjela u dobiti 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostale raspodjele vlasnicima 0 0 0 0 0 -61.993 0 -61.993
Stanje na zadnji dan izvjestajnog razdoblja tekuce poslovne 132.723 46.453 0 0 575.540 63.115 0 817.838

godine
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Prilog 2. Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godiSnjih i polugodisnjih
financijskih izvjeStaja i drugih izvjestaja drustava za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima

lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

u euro

L. Prema Pravilniku 2023. Reklasifikacija Reklasifikacija Prema MSFI 2023. .
Pozicija . " . Naziv
godina prihoda rashoda godina
Prihodi od upravljanja fondovima (AOP32+AOP35+AOP38+A0OP41) 333.974 333.974
Naknada za upravljanje (AOP33+A0P34) 333.974 333.974
- alternativnim investicijskim fondom 333.974 -333.974
331.885 331.885 | Naknada za upravljanje - fiksni dio
2.089 2.089 | Naknada za upravljanje -promjenjivi dio
Ostali prihodi 4.220 4.220 | Ostali prihodi
Rashodi od upravljanja fondovima (AOP43+A0P44)
Neto rezultat od upravljanja investicijskim fondovima (AOP31+A0P42) 338.194 338.194 | Ukupno poslovni prihodi
Neto prihod od upravljanja portfeljem
Prihod od investicijskog savjetovanja
Op¢i i administrativni troskovi poslovanja -283.493 1 -283.492 | Ukupno rashodi iz poslovanja
-6.951 | Ostali troskovi
-17.389 | Amortizacija
-7.815 | Troskovi materijala
-134.011 | Troskovi osoblja
-117.326 | Troskovi usluga
Neto financijski rezultat (£ od AOP50 do AOP53) 15.455 -1 15.454 | Ukupno financijski prihodi
Neto prihod od kamata 13.317
Neto tecajne razlike -1.014
Ostali prihodi i rashodi od financijskih instrumenata 3.152
18.530 | Financijski prihodi
-3.076 | Financijski rashodi
Ostali prihodi i rashodi poslovanja
Ukupni prihodi 354.663 2.061 356.724
Ukupni rashodi -284.507 -2.061 -286.568
Dobit ili gubitak prije oporezivanja I
(A0P45+gAOP46+FI,-\OjP47p+A0P48+]AOP49+AOP54) 70.156 70.156 | Dobit prije poreza
Porez na dobit 7.041 -7.041 | Porez na dobit
Dobit ili gubitak (AOP57-A0OP58) 63.115 63.115 | Dobit za godinu
Ostala sveobuhvatna dobit (AOP59+A0OP60) 0 0 | Ostala sveobuhvatna dobit
Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP59+A0OP60) 63.115 63.115 | Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu
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Prilog 2. Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisSnjih i
polugodisnjih financijskih izvjestaja i drugih izvjeStaja drustava za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima
(nastavak)

Izvjestaj o financijskom poloZaju u euro

Prema Reklasifikacije Reklasifi!(acija Reklasiﬁkac‘ija Prema

oo X . ostalih rezultata i
Pozicija LI fmovine s potraZivanja i rezerviranja za ZaokruZivanje MSFI, 31. Naziv
2023. pravom prosinca
godine koriStenja . osta‘le naf 1l 2023.
imovine troskove
Novéana sredstva 105.572 105.572 | Novac i nov¢ani ekvivalenti
Financijska imovina po fer vrijednosti 62.431 62.431 | Financijska imovina po fer vrijednosti
Financijska imovina po amortiziranom trosku 802.138 802.138 | Dani zajmovi
Potramyanja s osnove upravijanja fondovima i 30.422 30.422 | Potrazivanja za naknadu za upravljanje
portfeljima
Ostala potraZivanja 39.865 5.887 45.752 | Ostala potraZivanja
7.783 7.783 | PotraZivanje za porez na dobit
Nekretnine, postrojenja i oprema 38.889 -29.447 9.442 | Oprema i nematerijalna imovina
29.447 29.447 | Imovina s pravom koristenja
Nematerijalna imovina
Odgodena porezna imovina 1.477 1.477 | Odgodena porezna imovina
Ostala imovina 13.670 -13.670
Ukupna imovina (2 od AOP2 do AOP10) 1.094.464 0 0 0 0 1.094.464 | Ukupno imovina
Kapital i rezerve (2 od AOP15 do AOP20) 817.838 0 0 0 0 817.838 | Kapital i rezerve
Temeljni kapital 132.730 132.730 | Temeljni kapital
Rezerve kapitala 46.453 46.453 | Ostale rezerve
Rezerve fer vrijednosti
Ostale revalorizacijske rezerve
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 575.540 63.115 638.655 | Zadrzana dobit
Dobitak ili gubitak tekuce godine 63.115 -63.115
Obveze (2 od AOP22 do AOP25) 276.626 0 0 0 0 245.191 | Ukupno kratkorocne obveze
Obveze s osnova upravljanja fondovima i
portfeljima
Financijske obveze 31.435 -31.435 Rezerviranja za nastale troskove
Ostale obveze 245.191 245.191 | Ostale kratkoroc¢ne obveze
31.435 | Ukupno dugoroéne obveze
31.435 31.435 | Obveze za najam

Odgodene porezne obveze
Ukupno kapital i obveze (AOP14+A0P21) 1.094.464 0 0 0 0 1.094.464 | Ukupno kapital i rezerve i obveze
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Prilog 2. Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisSnjih i
polugodisnjih financijskih izvjestaja i drugih izvjeStaja drustava za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima

(nastavak)

ueuro

Pozicija

Prema Pravilniku

Reklasifikacija

Zaokruzivanje

Prema MSFI 2023.

Naziv

2023. godine primitaka i izdataka godine
kg;‘l"zg)""ca“' tokovi iz poslovnih aktivnosti (2 od AOP115 do 36.711 48.339 | Neto novéani tijek iz poslovnih aktivnosti
Dobit / gubitak prije oporezivanja tekuce godine ili teku¢eg razdoblja 70.156 70.156 | Dobit za godinu prije poreza
Amortizacija nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 17.389 17.389 | Amortizacija
Prihodi od kamata -13.325 -2.129 -15.454 | Neto financijski prihod
Dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente -3.152 3.152
Povecanje / smanjenje potrazivanja s osnove upravljanja fondovima i 2.159 2.159 Smanjenje potrazivanja po naknadama za
portfeljima ) i upravljanje
Povecanje / smanjenje ostalih potraZivanja -466 787 321 | Smanjenje ostalih potrazivanja
Povecanje / smanjenje ostalih stavki imovine 796 -796
Poveéanje / smanjenje ostalih obveza -32.528 10.614 21,914 | Povecanie ostalih kratkoronih obveza i
rezerviranja za nastale troSkove
Plac¢en porez na dobit 0 0 Pla¢eni porez na dobit
Ropiigy o tokovi od investicijskih altivnost (£ od AOPT31 do -38.548 1 -38.549 | Neto novéani tijek iz ulagackih aktivnosti
Izdaci za kupniju financijskih instrumenata
Izdaci od plasmana u dane kredite i ostale financijske instrumente
Primici od povrata danih zajmova
Izdaci za kupnju nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine Nabava opreme i nematerijalne imovine
Ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti
thgl"s‘(’)‘)’ca“' tokovi od financijskih aktivnosti ( od AOP142 do -64.437 -64.430 | Neto novéani tijek iz financijskih aktivnosti
Isplata dividende ili udjela dobiti 0 7 -64.430 | Isplate vlasniku
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti -11.634 -11.634 | Placanja po leasingu
Neto povecanje / smanjenje novéanih sredstava (AOP114+ . } Neto povecéanje novca i novéanih
AOP130+A0P141) 66.274 0 66.274 ekvivalenata
Novac na po&etku razdoblja 171.846 0 171.846 gg&’;‘;' novéani ekvivalenti na pocetku
Novac na kraju razdoblja (AOP151+A0OP152) 105.572 0 105.572 | Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine
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